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1. ECONOMIA MUNDIAL

Evolugio do Produto Interno Bruto (PIB)
2022 2023 2024e 2025p 2026p

Mundo 3,2 2,7 2,7 2,7 2,7
Economias avangadas 2.8 1,7 1,7 1,7 1.8
Estados Unidos 2,5 2.9 2,8 2.3 2,0
Zona Euro 3.5 0,4 0,7 1,0 1,2
Japdo 0,9 1,5 0,0 1,2 0,9
Mercados Emergentes 3,7 4,2 4,1 4,1 4,0
Sudoeste Asidtico e Pacifico 3,4 51 4,9 4,6 4,1
China 3,0 5,2 4,9 4,5 4,0
Asia do Sul 5,8 6,6 6,0 6,2 6,2
India 7,0 8,2 6,5 6,7 6,7
Europa e Asia Central 1,6 3,4 3,2 2,5 2,7
América Latina e Caraibas 4.0 2.3 2,2 2.5 2,6
Brasil 3,0 2.9 3.2 2,2 2,3
Norte de Africa e Médio Oriente 54 1,7 1,8 3.4 4.1
Africa Subsaariana 3.8 2,9 3,2 4,1 4.3
Nigéria 3,3 2,9 3,3 3,5 3,7
Africa do Sul 1,9 0,7 0,8 1,8 1,9
Angola 3,0 1,0 3,2 2,9 2,9

Fonte: Global Economic Prospects, World Bank Group. E - Estimativa. P- P,

Em 2025, a economia global devera apresentar um crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2,7%,
consolidando a estimativa ja projetada para 2024. Embora esse ritmo de expansdo seja considerado moderado,
reflete uma recuperagdo progressiva dos impactos econémicos provocados por eventos recentes, como a
pandemia de COVID-19, as tensGes geopoliticas e as politicas monetdrias restritivas adotadas para conter a inflagao.
No curto prazo, espera-se uma melhoria moderada, tanto nas economias avan¢adas, como nos mercados

emergentes, num cendrio que antecipa condi¢gdes mais favoraveis para o crescimento econémico global.

No entanto, a conjuntura internacional permanece marcada por niveis de incerteza elevados e riscos significativos.
O conflito entre a Russia e a Ucrania, associado a possivel nova guerra comercial impulsionada por politicas
protecionistas do governo dos Estados Unidos, podendo intensificar pressdes inflacionistas e comprometer a

estabilidade econdmica mundial. Além disso, destacam-se outros fatores de risco, como taxas de juro reais
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elevadas, o aumento da fragmentagdao do comércio internacional e os impactos crescentes das altera¢des

climaticas.

Se a trajetdria atual se mantiver, projeta-se um crescimento global de 2,7% em 2025 e 2026. No entanto, conflitos
geopoliticos, desaceleracdo na China ou politicas monetdrias restritivas podem reduzir esse valor. Por outro lado,
a estabilizacdo dos mercados energéticos e um investimento mais forte podem impulsionar o crescimento. Os

principais desafios incluem uma inflagdo persistente, o envelhecimento populacional e a instabilidade geopolitica.

No que diz respeito as economias mais avangadas, os Estados Unidos devem registar um crescimento do PIB de
2,8% em 2024, seguido de uma desaceleracdo nos anos seguintes. Projecdes para 2025 e 2026 indicam um ritmo
de crescimento mais moderado, mas ainda superior ao de varias outras economias desenvolvidas. O pais continua
a ser um dos principais motores da economia mundial, sustentado por uma politica de inovagao tecnoldgica robusta

e pelo dinamismo do seu mercado interno.

Na Zona Euro, apdés uma desaceleracdo significativa entre 2022 e 2023 — quando o crescimento do PIB caiu mais
de 3 pontos percentuais — estima-se uma recuperagao gradual em 2024, com uma projecdo de crescimento de
0,7%. Entre os fatores que impulsionam essa recuperagdo estdo a estabilizagdo dos precos da energia, politicas
monetdrias e fiscais mais favordveis e o crescimento dos setores de servicos e turismo. Para 2026, as projecdes
apontam para um crescimento mais expressivo, na ordem de 1,2%, o maior dos ultimos trés anos. Esse avango
devera ser impulsionado por trés eixos principais: a transicdo energética, a ado¢dao de novas tecnologias e os

investimentos estratégicos em infraestrutura.

Nos mercados emergentes, a dinamica de crescimento segue uma trajetdria distinta. Estes paises geralmente
apresentam maior potencial de recuperagdo, uma vez que partem de bases de desenvolvimento mais baixas em
comparagdo com as economias desenvolvidas. Para 2025, prevé-se que as economias emergentes crescam a uma
taxa mais robusta, na casa dos 4%. No entanto, estes mercados também enfrentam desafios significativos, como

elevados niveis de endividamento externo, instabilidade geopolitica e um ambiente inflacionario persistente.

Num contexto de desaceleracdo do comércio global, a capacidade destes paises de atrair investimentos e fortalecer
as suas economias dependerd de reformas estruturais e de politicas econdmicas eficazes para mitigar os riscos

existentes.
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2. ECONOMIA PORTUGUESA

Em 2024, a economia portuguesa registou um crescimento de 1,9% do PIB, ligeiramente acima da previsao inscrita
na proposta de Orcamento do Estado para 2025, que apontava para um aumento de 1,8%. Este desempenho foi
impulsionado, sobretudo, pelo aumento do consumo privado, que beneficiou de um contexto de alivio fiscal, de
aumentos salariais e de pensdes, bem como da resiliéncia demonstrada no mercado de trabalho. Apesar desta
evolucdo do PIB, acima das expectativas, importa referir que o crescimento foi inferior ao registado nos anos
anteriores, refletindo um contexto internacional complexo, marcado pelos efeitos decorrentes dos conflitos na
Europa e no Médio Oriente (afetando a confianca nos mercados e no comércio internacional). Além disso, a
desaceleragdo das principais economias europeias, nomeadamente da Alemanha e da Francga, e o impacto das taxas
de juro elevadas, aplicadas para conter a inflagcdo, terdo condicionado a dindmica da procura externa e do

investimento.

Evolucao do PIB
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O consumo privado manteve-se como um dos principais motores do crescimento da economia portuguesa,
registando um aumento de 3,2% ao longo do ano. Este dinamismo foi sustentado pela melhoria do rendimento
disponivel das familias. Paralelamente, o mercado de trabalho manteve-se resiliente em 2024, com uma taxa de
desemprego média de 6,4%, refletindo uma reduc¢do de 0,1 pontos percentuais face a 2023 e abragando a criagdo

de emprego em vdrios setores da economia.
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No que concerne as finangas publicas, em 2024, ter-se-a verificado uma redugao do excedente orcamental, que, de
acordo com as projecdes da Comissdo Europeia de novembro, deverd ter-se situado em 0,6% do PIB, refletindo o
impacto de politicas orcamentais expansionistas. Este resultado representard uma descida significativa face ao
excedente de 7,6 mil milhdes de euros registado em 2023, evidenciando o aumento da despesa publica em resposta
a desafios econdmicos e sociais. O crescimento da despesa publica terd sido impulsionado por medidas de estimulo
econdmico, como pagamentos extraordindrios de pensdes e aumentos salariais na Administracdo Publica,
contribuindo para um aumento estimado da despesa em 9,2%. Embora tenha ocorrido um aumento na despesa, as
receitas do Estado continuaram a crescer, impulsionadas pelo desempenho positivo das receitas fiscais e das

contribuicdes sociais.

De acordo com o INE, o investimento (FBCF) observou um crescimento moderado de 2,3% em 2024, evidenciando
uma evolugdo desigual entre as suas diferentes componentes. Este desempenho tera sido suportado, sobretudo,
pelo investimento publico, impulsionado pela execucdo de projetos financiados pelo Plano de Recuperacdo e
Resiliéncia (PRR) e pelo Portugal 2030, que dinamizaram dreas como as infraestruturas, a transicdo energética e a

digitalizacdo da economia.

A vertente privada do investimento tera apresentado uma evolucdo mais contida, condicionada por um conjunto
de fatores que terdo limitado a capacidade das empresas e das familias para concretizarem novos projetos. Este
comportamento refletird o impacto das taxas de juro elevadas, que encareceram o custo do crédito dificultando o
acesso ao financiamento. A incerteza econdmica associada ao contexto internacional, marcada por tensdes
geopoliticas e pela desaceleragdao de economias-chave na Europa, terd também contribuido significativamente para

um ambiente de menor propensdo ao investimento por parte do setor privado.

A inflacdo ter-se-a mantido como um fator relevante na economia portuguesa nos Ultimos anos. Em 2023, a taxa
de inflagdo, medida pela evolug3o do indice de Pregos no Consumidor (IPC) fixou-se em 4,3%, refletindo os efeitos
persistentes da crise energética, as disrupcdes nas cadeias de abastecimento globais e a volatilidade dos precos da
energia e dos bens alimentares. J4 em 2024, verificou-se uma descida significativa do IPC para 2,4%, impulsionada
pela contencdo dos precos das energias, pela estabilizagdo dos custos das matérias-primas e pela normalizacdo das
cadeias de abastecimento. Este abrandamento da inflagdo tera proporcionado uma recuperacdo gradual do poder
de compra das familias, embora os custos da habitacdo e de alguns bens essenciais tenham continuado a

representar uma preocupacgdo para os consumidores.
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Previsoes para a Economia Portuguesa
2023 2024 2025p | 2026p
Produto Interno Bruto (PIB) 2,6 1,9 2,2 2,2
Consumo Privado 1,9 3,2 2,7 1,9
Consumo Pablico 0,6 1,1 11 0,8
Formagdo Bruta de Capital Fixo 3.6 0,5 5,4 4.6
Exportagies 3.8 3,4 3,2 3,3
Importactes 1,8 4.8 4,7 3,4
Inflagdo (IPC) 4,3 2,4 2,1 2,0
Taxa de desemprego 8,5 6,4 6,4 6,4

Fonte: INE, Banco de Portugal. p - Previsdo

Para 2025, projeta-se uma aceleragdo do crescimento econémico para 2,2%, sustentada pela recuperagdo gradual
da procura externa, pela esperada redugdo das taxas de juro e pelo reforgo do investimento publico, especialmente

através da execucdo dos fundos europeus, nomeadamente o PRR e o Portugal 2030.

O investimento (FBCF) devera crescer a um ritmo mais forte, com um aumento projetado de 5,4%, impulsionado
pela retoma de projetos de infraestruturas e pelo impacto positivo das reformas estruturais em curso. O
investimento (FBCF) deverad acompanhar esta tendéncia, refletindo a recuperacdo gradual do investimento privado
e o dinamismo do investimento publico. Este crescimento sera impulsionado pela intensificagdo da execug¢do dos
fundos europeus, pela modernizagdo do tecido empresarial, pela melhoria das infraestruturas de transportes e
energia e pela digitalizacdo da economia. Todavia, persistem varios desafios no que respeita ao investimento
privado, incluindo a incerteza sobre o ambiente macroecondmico internacional, as dificuldades no acesso ao
crédito (sobretudo para as pequenas e médias empresas), e o impacto da elevada carga fiscal e dos custos de

contexto sobre o setor empresarial.

O consumo privado devera manter-se dindmico, com um crescimento projetado de 2,7%, beneficiando da
continuac¢do do aumento dos rendimentos das familias e da estabilizacdo do mercado de trabalho. No entanto, o
ritmo de crescimento podera ser condicionado por uma politica monetaria ainda cautelosa e pelas incertezas

associadas ao contexto econdmico global.

O consumo publico devera crescer de forma mais moderada, com um aumento estimado de 1,1%, acompanhando
a trajetdria de redugao do excedente orgamental, que deverd descer para 0,4% do PIB. O investimento publico

devera continuar a crescer, impulsionado pela execugdao do PRR, contribuindo para o dinamismo da despesa
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publica. Relativamente a divida publica, o racio da divida em relagdo ao PIB deverda manter uma trajetdria
descendente, embora a um ritmo mais lento do que nos anos anteriores. A previsdao aponta para uma reducdo de
95,7% em 2024 para 90,5% em 2026, sustentada pela manutencdo de saldos primarios positivos e por um

diferencial favoravel entre o crescimento econémico e as taxas de juro.

As perspetivas para a inflagdo em 2025 apontam para uma ligeira descida adicional, com uma taxa projetada de
2,1%, aproximando-se da meta de estabilidade de precos do Banco Central Europeu. Esta trajetdria descendente
deverad ser sustentada pela normalizacdo dos custos de producado, pela estabilizacdo dos precos da energia e pela

moderacdo da procura interna, num contexto de politica monetaria ainda prudente.
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3. EVOLUCAO DA PRODUCAO DA CONSTRUCAO EM 2024

AICCOPN.PT

Em 2024, o valor bruto da producdo do Setor da Construgdo continuou a evoluir de forma positiva, alcangcando

cerca de 22,1 mil milhGes de euros, o que representa um crescimento de 3% face ao ano anterior. Apesar de

desafios como a escassez de mdo de obra qualificada, a burocracia excessiva e a volatilidade dos custos das

matérias-primas, da energia e dos materiais de construgao, os indicadores setoriais demonstram a capacidade do

Setor de se adaptar a um ambiente econdmico exigente e de manter um desempenho sélido.

Evolugio da Produgdo do Setor da Construgdo por Segmentos

2021 2022 2023 2024
em milhoes de euros
Residenciais 4610,91€ 541745 € 5797,00€ b 290,60 €
N&o Residenciais 3 806,65 € 4 356,07 € 4557,00€ 4 581,80 €
Engenharia Civil 7o41,02€ 892845 € 9740, 49€) 1094363 €
Producdo total do Setor 15958,58€| 18701,97€| 2000570€| 22116,03€
Taxa de variagio real
Residenciais 4,5% 3, 7% 3,0% 1,5%
M3o Residenciais 0,9% 1,0% 0,7% 0,5%
Engenharia Civil 6.0% 4,5% 5,0% 5,1%
Producdo total do Setor 4,3% 3,4% 3,4% 3,0%

No que respeita ao consumo de cimento no mercado nacional, verificou-se um crescimento expressivo de 4,3%

face ao ano anterior, totalizando 4.074 milhares de toneladas, o valor mais elevado desde 2011. Este aumento

reflete um dinamismo significativo na construcdo e reabilitagdo, consolidando a importancia do Setor na economia

nacional.
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Consumo de cimento
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No que concerne ao mercado de trabalho, no 4.2 trimestre de 2024, em termos homdlogos, registou-se um
aumento de 1,3% na populacdo empregada. Em linha com esta evolucdo, o Setor da Construcdo e do Imobilidrio
acompanhou esta dindmica, com um crescimento do emprego de 1,5%, refletindo a criacdo de cerca de 9 mil postos

de trabalho.

Populagao Total Emprego no Setor da
Empregada Construgao e do imobiliario
Total Lv.h. N.® rv.h. Peso
2021 4782875 2,2% 543 393 3,3% 11,5%
2022 41939925 3,3% 572103 4,2% 11,6%
2023 5051175 2,3% 01921 5,2% 11,9%
2024 5112250 1,2% 609 659 1,3% 11,9%

1.2Trim 23 4 987 800 1.9% b9 645) 5H.4% 11.8%
2°Trim 23 5051400 2.8% 602 157 6.2% 11.9%
3°Trim 23 5081 800 2.0% 606 544 3.7% 11,9%
4°Trim 23 5083 700 2.3% 609 337 5.7% 12,0%
1.2Trim 24 5059 400 1.4% 605 248] 2.6% 12.0%
2°Trim 24 5099 900 1.0% 604 5301 0.4% 11.9%
3°Trim 24 5140 900 1.2% 610 336 0.6% 11,9%
4.°Trim 24 5148 800 1,3% 618 523 1.5% 12,0%

Fonte: INE, AICCOPN. E- Estimativa. Valores anuais correspondem a média do ano
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No final de 2024, o numero de desempregados inscritos nos Centros de Emprego do Instituto de Emprego e
Formacao Profissional (IEFP) registou um aumento homdlogo de 5,7% a nivel nacional. No Setor da Construcdo e
do Imobilidrio, essa variagao foi ainda mais acentuada, com um crescimento de 6,5% no nimero de desempregados.
De acordo com os dados do Instituto de Emprego e Formacgdo Profissional (IEFP), no final de dezembro, estavam

registados 29,4 mil desempregados provenientes deste Setor, representando 8,8% do total de 335,7 mil inscritos.

Estatisticas do Mercado de Trabalho (IEFP)
Pedidos de Emprego Novo Desemprego Registado

Portugal Portugal Construcdo e Imobilidrio (E)

Total t.v.h. Total t.v.h. Total t.v.h. Peso
2021 566 642 6,1% 352637 -0,5% 22514 -8,1% 6,4%
2022 475 802 -16,0% 277766 -21,2% 18 218 -19,1% B6,6%
2023 461 514 -3,0% 301336 8,5% 17698 -2,9% 5,9%
2024 464 297 0,6% 318 687 5,8% 28028 5,6% 8,8%
jul/2a 451 897 1,4% 305 139 7,3% 27389 8,6% 9,0%
ago/24 450 656 0,8% 313421 6,1% 27334 7.8% 8,9%
set/24 447631 -1,4% 310 749 3,5% 27574 6,3% 8,9%
out/24 455 165 -0,6% 312510 3,0% 27 664 6, 7% 8,9%
nov 24 466 271 -0,9% 322 548 3,3% 28 147 6,1% 8, 7%
dez/24 470 629 -0,6% 335665 5,7% 29400 6,5% 8,8%

Fonte: IEFP, CPCI; E- Estimativa. Valores anuais correspondem as médias do anc.

No que concerne as entidades habilitadas para o exercicio da atividade de construgdo, quer em empreitadas de
obras publicas, quer em obras particulares, verificou-se um aumento de 7,8% em 2024, face ao ano anterior. Este
acréscimo, para cerca de 69,4 mil no nimero total de empresas habilitadas, resultou de aumentos no nimero de

alvaras ativos, para 37,7 mil, e no niumero de certificados atribuidos, para 31,6 mil.

Relativamente ao crédito, o stock concedido pelo sistema financeiro as empresas portuguesas situou-se nos 72,6
mil milhGes de euros no final de 2024, registando uma reducao de 0,9% face a dezembro de 2023. No Setor da
Construcdo e do Imobilidrio, a tendéncia foi semelhante, com um montante total de 15,7 mil milhGes de euros,

refletindo uma variacdo de -0,6%.

Destaca-se também, a nivel nacional, a tendéncia de melhoria na qualidade do crédito, com uma redugdo de 8,7%
no montante de crédito malparado face ao ano anterior. No Setor da Constru¢do e do Imobilidrio, essa melhoria foi
ainda mais expressiva, com uma redugao de 13,3% no montante de crédito malparado, que caiu para 406 milhdes

de euros.
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Empréstimos as empresas
Total do qual: crédito Construgio e do qual: crédito
vencido Imobilidrio vencido

stock M€ | tw.h. | stock M€ | tw.h. |peso|stock ME | tw.h. | peso | stock M€ | twvh. | peso
2021 754893 7,5% 2219|-253,0%| 2,9% 16 109 -0,9%| 21,3% 1014)-33,1%|45,7%
2022 76 135( 0,8% 1710)-23,00:| 2,2% 15 830|-1,7%| 20,8% g06( -40,2%) 35,5%
2023 73T717(-3,2% 1572 -8,1%|2,1% 15 697 -0,8%| 21,3% 489(-19,4%) 31,1%
2024 72 466|-1,7% 1476| -6,1%|2,0%| 15 643|-0,3%|21,6% 422|-13,4%| 28,6%
julf2a | 72897 |-1,1%| 1451 |-55% |2,0%| 15365|-2,9%|21,2% 457| -5,5%|30,8%
agm’m 72260 |[-1,3%| 1514 |-48% (21% 15 470]-2,0%| 21,3% 459| -6,2%| 29,9%
setf24 72438 |-1,2%(| 1508 -3,5% (2,1% 15510 -1,9%| 21,3% 431 -7,7%| 28,9%
out/24 71917 |[-08%| 1504 |-48% (21% 15541-1,1%| 21,5% 399|-15,6%| 28,0%
nov/24 71978 |-06%( 1497 -7.6% (2,1% 15582 -0,8%| 21,5% 439 -7,0%| 28,5%
dez/24 72826 |-09%| 1343 -8,7% (1,8% 15 704 -0,6%| 21,6% 406| -15,53%| 28,5%

Fonte: Banco de Portugal. ME - milhdes de euros. Stocks anuais: valor médie do anc. Stocks mensais: saldos em fim de periodo.

Em termos de insolvéncias, a nivel nacional registou-se um aumento de 7,8% no numero de empresas que cessaram

atividade em 2024, refletindo as dificuldades econémicas e a pressado dos elevados custos operacionais. No entanto,

o Setor da Construcgdo e do Imobiliario contrariou esta tendéncia, registando uma reducao de 8,4% nas insolvéncias,

0 que evidencia uma maior resiliéncia e capacidade de adaptacdo das empresas do Setor face a conjuntura

econdmica desafiante.
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3.1 Mercado Imobiliario

Estima-se que, em 2024, o investimento imobiliario tenha ascendido a 34,7 mil milhGes de euros, montante que

corresponde a um acréscimo de 14% face a estimativa apontada para 2023. Os investidores estrangeiros terdo

representado cerca de 14,5% do total, com um investimento em imobilidrio nacional de 5 mil milhGes de euros.

Investimento Imobiliario - Transagoes (em milhoes de euros)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 () | 2024 (E)

TOTAL 25128 26 663 24737 31 109 35 380 30 460 34 730

MNacional 20438 21826 20 508 26403 29720 25 500 29 680
Habitagdo 13 908 20 265 19328 25213 28170 24 450 28 500
Outro Investimento 1060 1080 900 870 1200 200 900
Rustico e Misto 470 430 280 320 350 250 280
Estrangeiro 4 690 4 837 43229 4706 5 660 4960 5050
Habitagdo 2210 2347 2109 2 BBE 3 610 3560 3 500
Grandes Investidores 1960 1980 1700 1450 1 600 1100 1220
Qutro Investimento 520 510 420 370 450 300 330

Forte: AICCOPN

No que diz respeito ao nimero de transa¢des de alojamentos familiares, nos primeiros nove meses de 2024,
registou-se um aumento de 8,5%, com um total de 111.111 alojamentos transacionados. Este crescimento reflete

a recuperacao e dinamizagdo do Setor Imobilidrio, apds a quebra de 18,7% registada em 2023.

Os alojamentos existentes registaram um crescimento de 9,1% em termos homdlogos acumulados, representando
79,5% das transagdes. Ja os alojamentos novos transacionados totalizaram 22.762 unidades no mesmo periodo,

correspondendo a um aumento de 6,3% face ao periodo homélogo.
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Vendas de Alojamentos Variagio homéloga (%)
Familiares (n.2)
n:;;anlal Existentes | MNowos n::;anlal Existentes | MNowos
2020 137513 113069 24 444 -11,2% -13,4% 0,8%
2021 165682 138088 27 594 20,5% 22,1% 12,9%
2022 167900 137962 29938 1,3% -0.1% 8.5%
2023 136499| 108 380 28119 -18,7% -21,4% -6,1%
1T2023 34 493 27523 6970 -20,8% -23,4% -8,3%
2T2023 33624 26 799 6 825 -22,9% -25,0% -13,2%
3T2023 34 256 26 644 7612 -18,9% -23,1% 0,2%
AT2023 34126 27414 6712 -11,4% -13,4% -2.4%
1T2024 33077 26412 6 665 -4,1% -4,0% -4,4%
2T2024 37125 29630 74395 10,4% 10,6% 9,8%
3T2024 40 909 32 307 8 602 19,4% 21,3% 13,0%
Até Set-24 111111 88 349 22762 8,5% 9,1% 6,3%
Fonte: INE

Desde o inicio do ano, o volume das transacdes de alojamentos familiares atingiu 23.659 milhdes de euros,
refletindo um aumento de 13,6% em relagdo aos 20.834 milhdes de euros registados no periodo homélogo. No

segmento dos alojamentos existentes, o crescimento foi de 14,4%. Paralelamente, o mercado de alojamentos

novos também apresentou uma evolugdo positiva, com um aumento de 11,3%.

Vendas de Alojamentos Variacdo homologa (%)
Familiares (em milhdes de euros)
n:;;ar:al Existentes Movos n::;ar:al Existentes | MNowvos
2020 21437 16 104 5333 -5,2% -9,1% 9,1%
2021 28 099 21607 6493 31,1% 34,2% 21,7%
2022 31783 24 108 7675 13,1% 11,6% 18,2%
2023 28 009 20135 7874 -11,9% -16,5% 2,6%
1T2023 6 857 4939 13868 -15,2% -18,2% -5,7%
272023 6905 4982 1923 -16,7% -20,7% -4,1%
3T2023 7072 41347 2125 -12,2% -19,2% 10,3%
472023 7174 5216 1958 -2,6% -6,9% 11,2%
172024 6731 4 384 1347 -1,8% -2,1% -1,1%
272024 7877 5720 2157 14,1% 14,8% 12,2%
312024 9052 6 469 2583 28,0% 30,7% 21,6%
Até Set-24 23 659 17072 6 587 13,6% 14,4% 11,3%
Fonte: INE
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O indice de Pregos da Habitac3o ao longo de 2024, manteve a trajetdria de crescimento expressivo, que tem

caracterizado a evoluc¢do dos precos do imobilidrio, culminado com um aumento de 9,8% no 32 trimestre do ano,

em termos homoélogos.

O preco dos alojamentos existentes aumentou 10,5%, e o preco dos alojamentos novos aumentou 8,1%, em termos

homdlogos.
indice de Precos da Habitacio Variacdo homologa (%)
n;:::al Existentes Movos n::::al Existentes MNovos
2020 154,3 160,2 137,2 8,8% 9,1% 7,5%
2021 168,58 175,6 149,2 9.4% 9.6% 8, 7%
2022 190,2 200,0 162,1 12,6% 13,9% 8, 7%
2023 205,8 2174 1728 8,2% 8,7% 6,6%
1T2023 198,6 209,7 1670 B, 7% 9,7% 5,7%
2T2023 204,77 216,5 171,6 8, 7% 9,0% 8,0%
aT2023 208,5 2204 175,0 7,6% 8,1% 5,8%
AT2023 211,3 223,2 177.6 7.8% 8,1% 6,9%
1T2024 212,5 225,77 176,2 7,0% 7.6% 5,5%
2T2024 2207 234.5 1830 7.8% 8,3% B,6%
IT2024 2289 243,5 189,0 9,8% 10,5% 8,1%
Fonte: INE

No que diz respeito a avaliagdo bancdria da habitagdo, verificou-se um aumento médio anual de 8,5% em 2024, o

que significa a continuidade da tendéncia de valorizagdo dos imdveis. Contudo, nos ultimos meses do ano,

observou-se uma aceleracdo deste indicador. Em dezembro, o valor mediano da avaliacdo bancaria registou um

aumento homdlogo de 13,7%, situando-se em 1.747 euros por metro quadrado. Este crescimento resultou de

varia¢bes de 15,2% nos apartamentos (1.962 €/m?) e de 9,3% nas moradias (1.322 €/m?). Destacaram-se, neste

indicador, as variacdes registadas em dezembro na Regido Auténoma da Madeira (+16,4%) e na Area Metropolitana

do Porto (+16,0%). O Alentejo manteve-se como a regido com o crescimento mais modesto, registando um

aumento de apenas 3%. Mais uma vez, a Grande Lisboa apresentou o prego por metro quadrado mais elevado,

fixando-se em 2.585 €/m?.
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Avaliagio bancaria na Habitacio (taxas de variagio homdloga)
Portugal Oeste e Penins.
A. Metr. Grande ) R.A.dos | R.A.da
Aparta- . Norte Centro | Valedo i de Alentejo | Algarve .
Total Moradias do Porto . Lishoa . Acores | Madeira
mentos Tejo Setibal
2021 8,6% 9,7% 5.7% 7.4% 9,1% 3,9% 6,2% 8,2% 9,9% 1,8% 8,3% 3,4% 7.2%
2022 13,8%| 14,9%| 10,7%| 12,0%|  13,1%| 11,7%| 12,8%| 14,3%|  15,4% 74%| 18,1% 9,6%| 11,4%
2023 9,0% 9,3% 6,0% 8,4% 7,9% 6,3%|  10,9% 8,2%| 10,6% 9,8%| 11,3% 7,7%|  18,5%
2024 8,5% 8,3% 8,7% 10,2% 9,1% 8,5% 11,8% 6,9% 8,1% 7,1% 4,3% 10,7% 16,7%
jul/24 7,4% 7,1% 8,2% 9,2% 8,3% 7,1%| 11,9% 5,7% 7,6% 3,7% 1,9% 9,1%|  16,7%
ago/id 8,2% 8,4% 8,4% 10,3% 7,8% 7,4% 13,2% 7.5% 8,6% 3,1% 3,0% 6,9% 13,1%
setf24 10,0%|  10,2% 8,6%|  10,9% 9,6% 8,2%| 12,8% 9,2% 9,9% 0,4% 6,2% 52%| 11,8%
out/24 12,0%| 12,9% 9,7%| 13,2%| 12,7% 8,8%| 13,0%| 11,2%| 11,3% 4,5%| 10,1% 7,2%|  17.4%
nov/24 13, 7% 14,6% 10,1% 14,6% 15,5% 10,8% 11,6% 13,0% 12,6% 3,7% 12,0% 10,1% 19,2%
dez/24 13,7%|  15,2% 0,3%| 14,1%| 16,0%| 11,2%| 10,6%| 14,0%| 12,9% 3,0%| 11,1% 0,8%| 16,4%

Fonte: INE. Variagfes a anuais correspondem & variagio média anval. As variagfes mensais sfo homologas.

Em dezembro de 2024, o valor total do stock de crédito a habitagdo em Portugal registou um crescimento de 3,6%
em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, alcangcando a marca de 102.384 milhdes de euros. Nao
obstante, no que diz respeito ao crédito vencido ou malparado, observou-se um incremento significativo de 9,9%

no mesmo periodo, mantendo, contudo, em niveis historicamente baixos.

Relativamente ao novo crédito para aquisicdo de habitacdo concedido pelas instituicGes financeiras, excluindo

renegociacdes, totalizou 17.792 milhdes de euros, em 2024, o que traduz um significativo aumento de 37% face ao

ano de 2023.
Habitagio do qual: crédito vencido Novo crédito 4 habitagio™
stock M€ | tw.h. peso |[stock M€ | tuw.h. peso M€ tv.h. | Ac*M€ | tw.a.
2021 95 942 2,3% 78,1% 543 -19,6% 0,6% - - 14 326 34,3%
2022 99 045 3,2% 77.5% 373 -30,9% 0,4% - - 15070 5.2%
2023 99 413 0,4% 77.6% 276 -26,5% 0,3% - - 12 986 -13,8%
2024 100 105 0,7% 71,1% 259 -6,0% 0,3% - - 17 792 37,0%
Julf24 99 842 0,5% 77,0% 254 -7,4% 0,3% 1323 29,3% 9160 31,8%
ago/24 100 355 1,2% 77.0% 264 -4,0% 0,3% 1594 49,2% 10754 34,1%
set/24 100 851 1,7% 77.1% 271 3, 7% 0,3% 1558 38,8% 12312 34, 7%
out/24 101 358 2,3% 77.1% 268 2,1% 0,3% 1691 44,4% 14 004 35,8%
nov/24 1013851 2,8% 77.2% 263 -0,8% 0,3% 1686 28, 7% 15 690 35,0%
dezf24 102 384 3,6% 77,1% 262 9,9% 0,3% 2102 54,1% 17 792 37,0%

Fonte: Banco de Portugal. ME - milhdes de euros. Stocks anuais: valor médio do ano. Stocks mensais: saldos em fim de periode *Excluindo renegociagies
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No que concerne ao licenciamento municipal de obras de edificagdo e reabilitacdo, no ano de 2024 registou-se um
aumento de 7,6%, fruto de variacOes de 8,2% nas construgdes novas e de 6,0% nas obras de reabilitacdo e
demolicdo, em comparacao com o periodo homdlogo. A par disso, também as licengas para edificios habitacionais

foram alvo de um incremento de 8,1% face ao ano anterior.

Niamero de Licencas Emitidas
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No que respeita aos fogos em novas construgdes, no ano de 2024 foram registados 34.117, o que representa um
aumento de 4,9% em comparagdo aos 32.522 alojamentos licenciados no ano anterior. Numa andlise por regides,
destaca-se novamente a regidao Norte que obteve o maior nimero de alojamentos licenciados em 2024, totalizando
15.506, o que corresponde a 45% do total de fogos licenciados e a um ligeiro crescimento de 1% em relagao aos

15.288 licenciados em 2023.
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N.2 de Fogos em construcoes novas licenciados
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No que respeita a area licenciada para construgao nova de edificios ndo residenciais, ao longo de 2024, foram
aprovados cerca de 4,2 milhdes de m2 Destaca-se a area licenciada para construcdo de edificios com fins
comerciais, que ultrapassou 1,2 milhdes de m2. Segue-se a drea licenciada para a Inddstria, com aproximadamente

900 mil m?, e, em terceiro lugar, a destinada a edificios de uso geral, que representou cerca de 800 mil m2.

Em 2024, o segmento de edificios ndo residenciais devera ter registado um aumento real de 0,5%, alcancando um
volume de producgdo aproximado de 4,8 mil milhdes de euros. Esse segmento foi o que apresentou o crescimento

mais moderado entre os diferentes setores da Construcgao.

3.2 Mercado das Obras Publicas

O mercado das obras publicas registou um crescimento significativo em 2024, de acordo com os dados do Portal
Base. O volume global de concursos de empreitadas promovidos atingiu 8.376 milhdes de euros, representando
um aumento de 39% face aos 6.048 milhdes de euros contabilizados em 2023. J4 o montante total dos contratos

celebrados ascendeu a 4.891 milhdes de euros, refletindo um acréscimo de 32% em relagdo ao ano anterior.
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Concursos Contratos Celebrados de Empreitadas de Obras Publicas (por modalidade)
Publicos _ _
. A Ajustes Diretos/ Outros Contratos Total Contratos
Promovidos Concursos Pablicos -
Consulta Prévia Celebrados Celebrados
Valor (1) v.h.a. (2) Valor (1) v.h.a. (2) Valor (1) v.h.a (2) Valor (1) v.h.a (2) Valor (1) v.h.a (2)
2015 1237 -22% 671 -42% 383 2% 147 B66% 1201 -26%
2016 1756 42% 314 21% 446 16% 114 -23% 1374 14%
2017 28973 69% 1297 59% G04 35% 166 46% 2 066 50%
2018 2 660 -11% 14786 14% 491 -19% 165 0% 2133 3%
2019 4012 51% 2027 37% 506 3% 140 -15% 2674 25%
2020 4 859 21% 2959 46% 578 14% 456 225% 3053 49%
2021 3 783 -22% 2 819 -5% 612 6% 334 -27% 3 76b -6%
2022 3 658 -3% 1915 -32% 437 -29% 128 -62% 2 479 -34%
2023 5048 85% 2 906 52% 554 27% 239 B4% 3 699 48%
2024 8 376 39% 4 059 40% B39 15% 192 -19% 4 891 32%
[1] walares Acumulados no fim da perioda em milkdes de euros., Fonte: Fortal BASE

[2] wh.a: Variagio Homdloga Anual.

Concursos Promovidos

Segundo o Portal Base, em 2024, foram promovidos 5.255 concursos num total de 8.376 milhdes de euros, mais
4,2% e 38,5% que o verificado no ano anterior, em numero e em valor, respetivamente. O valor médio dos contratos

promovidos aumentou 32,9% para 1.549 milhares de euros.

Concursos Pablicos Promovidos

ANOD Montante (€) Variagdo (%) Mamero Variagdo (%) | Valor Meédio (€)
2015 1236872394 € -22,0% 1853 0,4% 667 497 £
2016 1756291 364 € 42 0% 2 475 33,6% 709613 £
2017 2972794136 € 69,3% 3423 38,3% 868 476 £
2018 26589681203 € -10,5% 2731 -20,2% 973 BB5 £
20149 3995622471 € 50,2% 4 044 48,1% 988 037 £
2020 4 858 263 642 £ 21,6% 4953 22.4% QB0 B73 £
2021 37829195964 € -22,1% 4553 -8,1% 830863 £
2022 3657610148 € -3,3% 3 825 -16,0% 056 238 £
2023 6047 560493 € 65,3% 5041 31,4% 1199 675€
2024 3376483184 € 38,5% 5255 4 2% 1594003 €

Fonte: base.gov.pt
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Evolugdo dos montantes mensais dos Concursos Promovidos

No que respeita a evolucdao dos montantes mensais dos concursos, em 2024, o valor médio foi de 698 milhdes de
euros, o que revela um aumento face aos 504 milhdes registados em 2023. Importa referir que, em janeiro de 2024,
foi obtido um valor excecional de 2.035 milhdes, que resulta essencialmente da abertura do concurso para a Linha

Ferroviaria de Alta Velocidade, entre Porto e Oid, no montante de 1.661,4 milhGes de euros.
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Concursos Promovidos em 2024, por escalao de prego base

Em 2024, registou-se um aumento do nimero de concursos promovidos com prec¢o base superior a 3,2 milhdes de
euros, que passaram de 288, em 2023, para 416 em 2024, totalizando 5.729 milhGes de euros, o que correspondeu
a 68% do montante global. O volume de contratos com prego base inferior a 3,2 milhdo de euros registaram um

aumento de 4,6% e de 1,6%, em valor e em nuimero, respetivamente, face a 2023.
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Concursos Promovidos em 2024, por escaldo de preco base

Ano 2024
Valor Promovido Variagdo Peso M.2 de Concursos Variagdo Peso
Até 200.000 € 174 837994 € -4, 1% 2% 1684 -2,8% 32%
Entre 200.000 € e 400.000 € 377 TT5B19€ 5,5% 5% 1285 5,5% 25%
Entre 400.000 € e 800.000 £ 537981857 € 4,2% B% 910 2,2% 17%
Entre 800.000 € e 1.600.000 € 607 223 272 € 5,4% 7% 526 5,2% 10%
Entre 1.600.000 € e 3.200.000 € 949 393 567 £ 5,6% 11% 417 3.2% 8%
Entre 3.200.000 € e 6.400.000 € 1059516 740 € 38,0% 13% 241 36,2% 5%
Entre 6.400.000 € e 12.500.000 £ 1026643 675€  100,3% 12% 117 101, 7% 2%
Entre 12.500.000 € e 19.000.000 € 417126 296 € 40,6% 5% 28 47.4% 1%
Superior a 19.000.000 € 3225983963 € 66,4% 39% 30 7.1% 1%
Total 8376483 134 € 38,5% 100% 5238 4,2% 100%
Concursos Promovidos em 2024, por tipo de obra
Valor Promovido Peso N.2 Peso
Construgdo de edificios 2592478773 € 31% 957 18%
Construgdo de Estruturas e Vias de Comunicacdo 3000861339€ 36% 1271 24%
Engenharia Hidrdulica 243905541 € 3% 107 2%
Instalagtes e Acabamento de Edificios 835097 772€ 10% 1098 21%
Qutras Obras de Construgdo 306930198 € 4% 315 6%
Qutras Obras de Engenharia Civil 999 617 709 € 12% 1063 20%
Cutros Trabalhos 220226444 € 3% 133 3%
Preparacdo dos Locais de Construgdo 177 365 407 € 2% 274 5%
8376483 184€ 100% £238 100%

Relativamente aos concursos promovidos por tipo de obra em 2024, destacaram-se as Obras de Estruturas e Vias
de Comunicacdo, que representaram 36% do valor total dos concursos promovidos, totalizando 3 mil milhGes de
euros, seguidas da Construcdo de Edificios, com um montante de 2,6 mil milhdes de euros. Em terceiro lugar,

surgem as Outras Obras de Engenharia Civil, com um total de mil milhdes de euros.
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Contratos Celebrados de Empreitadas de Obras Publicas (Total) - Valor e Niimero

Contratos Celebrados de Empreitadas de Obras Publicas

Valor Variagdo Mimero Variagdo
2015 1203 510 -25. 7% 12 519 11.7%
2016 1363 364 13.3% 13 744 9.8%
2017 2053 246 50.6% 16 101 17.1%
2018 2111132 2.8% 10 087 -37.4%
2019 2 637 966 25.0% 11277 11.8%
2020 3134 422 18.8% 11 080 -1.7%
2021 3 344 545 B.7% 12 522 13.0%
2022 2495 252 -25 4% 9103 -27.3%
2023 J 698 568 48.2% 11 B&T 28.1%
2024 4 891 155 32.2% 12 507 7.3%

AICCOPN.PT

Fonte: Portal Base. Valor em milhares de euros

No ano de 2024, foram celebrados e registados no Portal Base 12.507 contratos de empreitadas de obras publicas,

num montante global de 4.891 milhdes de euros, mais 7,3% e 32,2%, em nimero e em valor, respetivamente, face

ao verificado em 2023.

Contratos Celebrados de Empreitadas de Obras Publicas — por tipo de procedimento

Concursos Publicos Ajustes Diretos e Consulta Prévia
Valor Variagdo | N.2 Variagdo WValor Variagdo | N.2 Variagdo
2015 673372 -41,6% 1507 -0,5% 383 124 1,7% 10797 13,8%
2016 805 741 19,7% 1729 14, 7% 445 639 16,3% 11 6390 8,3%
2017 1286020 59,6% 2417 39,8% 602 164 35,1% 13 348 14,2%
2013 1464322 13,9% 2284 -5,5% 481 702 -20,0% 7524 -43,6%
2019 1998 664 36,5% 2911 27,.5% 498 980 3,6% 8 006 6,4%
2020 2180767 9,1% 3321 14,1% 508 706 1,9% 7435 -7, 1%
2021 2572073 17,9% 3844 15,7% 572949 12,6% 8625 16,0%
2022 1913 0838 -25,6% 2757 -28,3% 436 628 -23,8% 5900 -31,6%
2023 2905798 51,9% 4098 48,6% 554 266 26,9% 6 299 16,9%
2024 4059452 39,7% 4579 11,7% 639 440 15,4% 7013 1,7%

Fonte: Portal Base. Valor em milhares de euros

Em 2024, relativamente aos contratos celebrados no ambito de Concursos Publicos, registou-se um total de 4.579

procedimentos, que totalizaram 4.059 milhdes de euros, representando um aumento de 11,7% em nimero e 39,7%
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em valor face a 2023. O valor médio por contrato nesta modalidade foi de 886.545€, traduzindo um acréscimo de

25% em relagdo ao ano anterior.

Ja no que se refere aos procedimentos de Ajuste Direto e Consulta Prévia, foram celebrados e registados no Portal

Base 7.013 contratos de empreitadas, que totalizaram 639 milhGes de euros, mais 1,7% em numero e 15,4% em

valor que o verificado em 2023. O valor médio por contrato foi de 91.179€, refletindo um aumento de 13% face a

média de 80.340€ registada em 2023.

Concursos Celebrados em 2024, por tipo de obra

Valor Celebrado  Peso N.2 Peso

Construgdo de edificios 1442 669 148 € 29% 1155 9%
Construgdo de Estruturas e Vias de Comunicagido 1246161 701 € 25% 2856 23%
Engenharia Hidraulica 211 370830 € 4% 217 2%
Instalagbes e Acabamento de Edificios 629 354 F01 € 13% 3291 26%
Outras Obras de Construgdo 473 143 390 € 10% 1720 14%
Outras Obras de Engenharia Civil 740 790459 € 15% 2593 21%
Outros Trabalhos 30593 118 € 1% 39 0%
Preparacdo dos Locais de Construgdo 117071586 € 2% 632 5%

4891 154935€ 100% 12507 100%

Em 2024, no que respeita aos contratos de empreitadas de obras publicas celebrados por tipo de obra, destacou-

se a Construgdo de Edificios, que representou 29% do valor total, atingindo 1.443 milhdes de euros. Em seguida, a

Construgdo de Estruturas e Vias de Comunicagdo corresponderam a 25% do montante global, totalizando 1.246

milhGes de euros. Por fim, as Outras Obras de Engenharia Civil registaram um valor de 741 milhGes de euros.
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4. PERSPETIVAS PARA 2025

Para 2025, antecipa-se uma aceleragao do crescimento da economia portuguesa, com um aumento do PIB de 2,2%,
impulsionado pela recuperacdo gradual da procura externa, pela reducdo das taxas de juro e pelo refor¢co do
investimento publico, dinamizado pela execugao dos fundos europeus, nomeadamente o PRR e o Portugal 2030.
Neste contexto, o investimento (FBCF) devera crescer de forma mais robusta, com uma projecdo de aumento de
5,4%, sustentado pela retoma de projetos de infraestruturas, pela modernizacao do tecido empresarial e pela
digitalizacdo da economia. Contudo, apesar deste cendrio positivo, persistem desafios significativos para o
investimento privado, nomeadamente a desaceleracdo das economias da zona euro, as dificuldades no acesso ao

crédito e o risco acrescido de uma guerra comercial marcada por novas tarifas aduaneiras.

No ambito do crescimento econdmico e reforco do investimento, as perspetivas para o Setor da Construcdo sdo
favordveis, prevendo-se um crescimento sustentado da atividade, beneficiando diretamente do dinamismo do

investimento publico e do impacto positivo da reducdo das taxas de juro.

A estimativa para a variagdo real do Valor Bruto de Produgdo em 2025 situa-se entre 3% e 5%, com um ponto médio
de 4%, refletindo o efeito da intensificagcdo da execugdo dos investimentos previstos no PRR e no Portugal 2030.
Esta projecdo assenta em pressupostos fundamentais, incluindo a manutencdo de perspetivas econdmicas, a
evolucdo positiva dos principais indicadores setoriais ao longo de 2024 e a continuidade da tendéncia de redugao
dos custos de financiamento, fatores que poderao reforcar a confianca dos investidores e estimular a atividade do

Setor.

Valor Bruto da Produgdo (VBP) - taxas de variagio anual (%)
2025 (P)

2023 | 2024 (E) | Ponto | Ponto | Ponto
Minimo | Médio [ Maximo
EDIFiCIOS 2,0% 0,9% 1,0% 2,0% 3,0%
Residenciais 3.0% 1,5% 1,5% 2,5% 3,5%
N&o Residenciais 0, 7% 0,5% 0,0% 1,0% 2.0%
Engenharia Civil 5,0% 5,1% 5,0% 6,0% 7.0%
VBP DO SECTOR 3,4% 3,0% 3,0% 4,0% 5,0%

Foomter AR Aovas: £ - Ertimatis, - Freieio

Com efeito, apesar de todos os constrangimentos que afetaram a atividade das empresas no Setor da Construcgdo

em 2024, designadamente o aumento das taxas de juro, a falta de mdo de obra e a evolugdo dos precos das
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matérias-primas, da energia e dos materiais de constru¢do, a maioria dos indicadores setoriais registou uma
evolucdo positiva. Destacam-se, neste ambito, o aumento de 7,6% do total de obras licenciadas (edificacdo e
demolicdo), totalizando 25.240, e ainda o incremento de 4,3% do consumo de cimento, refletindo mais de 4 milhGes
de toneladas consumidas. Além disso, as obras publicas registaram maximos histdoricos em 2024, com um
crescimento expressivo nos concursos lancados e contratos de empreitadas adjudicados, refletindo um forte

dinamismo do investimento publico no Setor.

No que concerne ao segmento da habitacdo, em 2024, o numero de fogos licenciados em construcdes novas atingiu

34.117 alojamentos, o valor mais elevado desde 2008, representando um aumento de 4,9% face ao ano anterior.

No entanto, estima-se que a oferta habitacional ird continuar aquém da procura, condicionando o equilibrio do
mercado imobilidrio. Deste modo, considerando todas as varidveis que condicionam este mercado, antecipa-se um

crescimento do VBP na ordem dos 2,5% (ponto médio) face ao ano anterior.

Relativamente ao segmento dos edificios ndo residenciais, em 2025, espera-se que o VBP cresga entre 0% e 2%,

condicionado por incertezas econdmicas e pela lenta recuperacdo do investimento empresarial.

O segmento de engenharia civil destacou-se como o mais dindmico em 2024, registando um crescimento de 5,1%
no VBP, alavancado por um aumento de 37% nos concursos de obras publicas e de 52% nos contratos de
empreitadas celebrados até novembro. Para 2025, espera-se que este segmento mantenha um papel
preponderante, com um crescimento projetado entre 5% e 7%, impulsionado pelo aumento do investimento

publico, suportado pelo financiamento do PRR e do Portugal 2030.

Assim, estima-se que, em 2025, o Setor da Construcdo desempenhe um papel decisivo na evolucdo da atividade
econdmica nacional, com a produgao total, em termos reais, a crescer 4% no ponto médio do intervalo de previsdo.
Projeta-se, ainda, que o Setor exerca uma contribuicdo determinante para o crescimento da economia em Portugal,
com a producdo total a alcangar os 22.116,03 milhGes de euros, reforcando a sua relevancia no tecido econémico

e social do pais.

RELATORIO & CONTAS 2024 n



#MUNDOAICCOPN AICCOPN.PT

5. INVESTIMENTO PUBLICO

O investimento publico é um pilar fundamental para o crescimento e para o desenvolvimento sustentavel da
economia portuguesa. Em tempos de incerteza global, o reforco do investimento publico assume um papel
estratégico na dinamizacdo da atividade econdmica, impulsionando a modernizacdao das infraestruturas e

estimulando a confianca dos agentes econdmicos.

Na atual conjuntura macroecondmica, com elevada instabilidade geopolitica e com um volume de fundos europeus
extraordinario, dada a confluéncia temporal do PRR com o Portugal 2030, torna-se imperativo reforcar o
investimento publico em Portugal. Apenas através deste impulso sera possivel dinamizar a economia nacional, que
opera num contexto global cada vez mais competitivo. O investimento publico ndo sé incentiva o investimento
privado, como desempenha um papel essencial na resiliéncia econdmica e no estimulo a um crescimento

sustentavel a longo prazo.

Peso do Investimento Publico no PIB - 2024
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Segundo a AMECO, em 2024, o investimento publico em Portugal representou 3,2% do PIB, um valor abaixo da
média da Zona Euro e da Unido Europeia, fixada em 3,7%. Embora este indicador represente uma melhoria em
relagdo a anos anteriores, continua aquém do necessario para compensar o défice de investimento acumulado ao
longo das ultimas décadas. Essa insuficiéncia compromete a capacidade de promover um crescimento econémico

solido e sustentavel no longo prazo.
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Para 2025, a proposta do Orgcamento do Estado (OE’2025) estabelece o investimento como uma prioridade
estratégica, prevendo um aumento de 17% no investimento publico em relagdo a 2024, totalizando 10,9 mil milhdes
de euros, o que corresponderd a 3,7% do PIB — o nivel mais elevado desde 2011. Este reforgo serd alavancado pela
execucao dos projetos previstos no Plano de Recuperagao e Resiliéncia (PRR) e por investimentos estratégicos ja
aprovados, com o objetivo de fortalecer a resiliéncia da economia portuguesa perante as transicdes climatica e

digital.

De acordo com a proposta do OE’2025, os investimentos estruturantes totalizam mais de 17.500 milh&es de euros,
destacando-se areas como Mobilidade, Infraestruturas e Comunica¢des (com projetos como Ferrovia 2020 e a
Expansdo da Rede), Habitacdo (através de reformas destinadas a mitigar a crise habitacional) e Defesa Nacional

(incluindo a Lei de Programacao Militar).

Investimento Publico
em

ilhGes de euros

OE'25
FBCF (Investimento publico)-Previsdo 417700 45250 48534 495220 60150 731704 86180 91970 109070
FBCF {Investimento publico)-Execugdo 3496,5| 3794,7) 3790,2| 46419 5520,0( 62950 7404,00 93430
% Execugdo 84% 84% 78% 94% 92% 86% 86% 102%
Diferenga Execugdo-Orgamento -681 -730( -1063 -280 -499)  -1022| -1214 146
em % do PIB
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 0OE'25
FECF (Investimento publico)-Previsdo 2,1% 2,2% 2,3% 2,4% 2,8% 3,0% 3,2% 3,3% 3,7%
FBCF (Investimento publico)-Execugio 1,8% 1,9% 1,8% 2,3% 2,5% 2,6% 2,8% 3,3%

Fonte: OF, MF e INE

PRR - Plano de Recuperagdo e Resiliéncia

O Plano de Recuperacdo e Resiliéncia (PRR) é uma iniciativa financiada por verbas europeias, com execugdo prevista
até 2026, que visa implementar um conjunto de reformas e investimentos estratégicos para impulsionar a retoma
econdmica, promover um crescimento sustentado e reforgar a convergéncia com a Europa na préxima década.
Assente num conceito de sustentabilidade alinhado com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) das

Nagdes Unidas, o PRR pretende consolidar a resiliéncia do pais, promovendo a transi¢do climatica e digital.
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PRR - PLANO DE RECUPERACAD E RESILIENCIA

Dotacdo Aprovado Pago Tx Execucio
Resiliéncia 15113 14 389 3505 23%
Transicdo Climdtica 4 388 3 479 967 22%
Transigao Digital 2716 2 519 929 34%
PRR (Total) 22 216 19 425 5240 24%

AICCOPN.PT

Até ao final de 2024, a execucdo do PRR revelava desafios significativos. Dos 22.216 milhdes de euros disponiveis,

apenas 5.240 milhdes de euros tinham sido efetivamente pagos aos beneficiarios diretos e finais, refletindo uma

taxa de execucdo financeira de apenas 24%.

PRR - PLANO DE RECUPERACAD E RESILIENCIA

C1 Servico Macional de Saude

C2 Habitacdo

C3 Respostas Sociais

C4 Cultura

C5 Investimento e Inovacdo

Ce Qualificacdes e Competéncias

C7 Infraestruturas

C3 Florestas

C9 Gest3o Hidrica
C10 Mar
C11 Descarbonizagdo da Indastria
C12 Biceconomia
C13 Efici&ncia Energética em Edificios
C14 Hidrogénio e Renovaveis
C15 Mobilidade Sustentavel
Cl6 Empresas 4.0
C17 Qualidade e Sustent. Financas Publicas
C18 lustica Econdmica e Amb. Negdcios
C19 Administracdo Publica Mais Eficiente
C20 Escola Digital
C21 REPowerEU

Dotacdo | Aprovado| Pago |Tx Execucdo
1738 1571 303 | 17%
3229 3 490 879 27%
1043 936 258 25%

319 296 72 23%
4915 4 365 1742 35%
14979 2 067 631 32%

813 806 241 30%

615 402 188 31%

451 456 Bd 14%

393 377 160 41%

737 820 262 36%

145 139 32 22%

610 361 172 28%

385 296 101 26%
1262 1262 203 16%

763 624 172 23%

406 406 132 33%

267 267 36 32%

675 617 211 31%

B05 805 328 54%

855 224 37 4%

No ambito do Setor da Construcdo e Imobilidario, merecem destaque as componentes C2-Habita¢do, CO7-

Infraestruturas, C13-Eficiéncia Energética em Edificios e C15-Mobilidade Sustentavel.
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A Componente C2-Habitagdo dispde de uma dotacdo total de 3.229 milhdes de euros, registando uma taxa de
execucdo financeira de 27%. Até ao final de 2024, foram pagos 879 milhGes de euros aos beneficiarios diretos e

finais.

Relativamente a Componente C7-Infraestruturas, a dotacdo total é de 813 milhdes de euros, da qual 806 milhdes
de euros correspondem a projetos ja aprovados. A execucao financeira é de 30% correspondendo a pagamentos a

beneficiarios diretos e finais no montante de 241 milhdes de euros.

Quanto a Componente C13-Eficiéncia Energética em Edificios, com uma dotacdo de 610 milhdes de euros, foram
aprovados projetos no valor de 361 milhdes de euros, sendo a taxa de execucdo financeira de 28%, correspondendo

ao valor pago de 172 milhGes de euros.

No que diz respeito a Componente C15-Mobilidade Sustentavel, dos 1.262 milhdes de euros disponiveis, foi
aprovada a totalidade das operacgGes, correspondendo ao montante total da dotacdo. Até ao momento, foram

pagos 203 milhdes de euros aos beneficidrios diretos e finais, o que resulta numa taxa de execugdo de 16%.

Portugal 2030

O programa Portugal 2030, complementar ao PRR, marca um novo ciclo de financiamento europeu, concebido para
reforcar a competitividade e a coesdo do pais. Estruturado em quatro grandes agendas tematicas — qualificacdo e
emprego, inovacdo e digitalizacdo, sustentabilidade e mobilidade, e coesdo territorial —, o programa visa
impulsionar o crescimento econdmico, fomentar a inovacdo e reduzir as desigualdades regionais. Com um
orcamento de aproximadamente 23 mil milhdes de euros, o programa assenta em multiplos fundos europeus,

promovendo o crescimento econdmico, a inovac¢ado e a reducdo das desigualdades regionais.

O Setor da Construgdo desempenhara um papel crucial na concretizagdo de projetos estruturantes, particularmente
nas areas de infraestruturas, habitacao, eficiéncia energética e mobilidade sustentavel. Na drea da habita¢do, o
Portugal 2030 prevé a continuidade de investimentos para aumentar a oferta de habitagao acessivel, promovendo
a reabilitacdo urbana e o refor¢o da eficiéncia energética dos edificios. Além disso, os investimentos em
infraestruturas de transportes e mobilidade sustentdvel serdo essenciais para melhorar a conectividade do

territério e reduzir a pegada ambiental.
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Portugal 2030
. . Taxa de Execucio
Programa Dotacao Aprovacao S Pago Financeira
Compete 2030 3904 930 436 € 747 274565 € 19% 29852 488 € 0,8%
Sustentavel 2030 3105340566€| 1088955544 € 35%| 120932560€ 3,9%
Pessoas 2030 56913209428 2643598 379¢€ 45%| 1061 343 837 € 13,6%
MNorte 2030 3395213726€ 285779277 £ 2% 11 486401 € 0,3%
Centro 2030 2171820257 € 320081026€ 15% 53678325£ 2,5%
Lisboa 2030 3807808394 € 093 416944 € 25% 14082 550€ 3,7%
Alentejo 2030 1104 379794 € 109 437 0BG € 10% 15117916 € 1,5%
Algarve 2030 7BO 308733 € B2 239773 € 11% 11333061 € 1,5%
Acores 2030 1140 000 Q00 € 178117 235€ 16% 59 158 697 £ 5,2%
Madeira 2030 760 000 000 £ 85120833 € 11% 20493413 € 2,75
PAT 2030 168 324 917 £ B7 656034 £ 405 314466832 £ 137%
MAR 2030 392572022 € - - - -
Portugal 2030 22995000773 €| 5701676678 € 25%| 1429925880 € 6,2%

A execucdo do Portugal 2030 sera determinante para garantir um desenvolvimento equilibrado e sustentavel,
sendo fundamental uma gestdo eficiente dos fundos e a implementacdo célere dos projetos aprovados. Até ao
momento, ja foram aprovados projetos no montante de 5.701 milhdes de euros, correspondendo a 25% das verbas
disponiveis. No entanto, os pagamentos efetivos a beneficidrios diretos totalizam apenas 1.430 milhdes de euros,

representando 6,2% do montante global.
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6. MERCADOS INTERNACIONAIS DA CONSTRUGCAO

A atividade das empresas de constru¢do nos mercados internacionais tem vindo a ganhar relevancia crescente em
diversas regides do mundo, com maior concentracdo na América Central e do Sul, Europa e Africa, refletindo a

competitividade e a capacidade de adaptacao do Setor.

Com efeito, em 2023, verificou-se um recorde histérico no volume de negdcios internacional das empresas de

construcdo, que atingiu 6.835 milhGes de euros, um expressivo aumento de 25% face ao ano anterior.

Relativamente aos novos contratos celebrados em mercados internacionais, o valor global atingiu 7.700 milhdes

de euros, representando uma redug¢do de 17% face a 2022 (9.336 milhGes de euros).

Valores (em milhdes de euros) do Volume de Negdcios e
Novos Contratos no Exterior

WOLUME DE NEGOCIOS MO EXTERICOR

ROWVOE CONTRATOS MO EXTERIOR

| | | | | | | | |
0€ 1000€ Z000€ 3000€ 4000€ S000€ SO00E 7000€ B0DDE SO0DE€ 10000 €

2023 w2022

No ano de 2023, a América Central e do Sul foi a regido onde as empresas nacionais de construcdo registaram o
maior volume de negdcios, totalizando 2.968 milhdes de euros, o que representou 43% do volume de negdcios
internacional. No ano anterior, a posi¢do de maior relevo pertencia a Africa, com 2.393 milhdes de euros,

equivalentes a 44% do total faturado fora do pais.
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Distribuicdo Geografica do Volume de Negdcios no Exterior

T Médio Orienta
1%

Europa \ Africa

29% 27%

Ameérica Central & da Sul
43%

A Europa e a Africa também se destacaram, registando, em 2023, um peso percentual de 29% e 27%,

respetivamente. Comparativamente ao ano anterior, o continente africano sofreu uma significativa quebra, pois,

em 2022, representava quase metade do total (44%). Em contrapartida, a faturacdo gerada na Europa quase

triplicou, passando de 10% em 2022 para 29% em 2023, atingindo 1.954 milhdes de euros.

O volume de negdcios obtido no Médio Oriente manteve-se residual, seguindo a tendéncia dos anos anteriores.

Ainda assim, registou um decréscimo de 3%, situando-se nos 70 milhdes de euros em 2023, refletindo um mercado

com menor dinamismo para as empresas portuguesas.
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Distribuicdo Geografica dos Novos Contratos
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No que diz respeito aos novos contratos celebrados em mercados internacionais, em 2023, o continente africano

foi o principal destino, representando 42% do total, correspondente a 3.266 milhdes de euros. No ano anterior,

esta foi a segunda regido mais relevante, com 44% do total (4.090 milhGes de euros).

Em 2023, a Europa e a América Central e do Sul tiveram um peso percentual praticamente igual, ambas

representando 29% do total. Em 2022, a América Central e do Sul liderava, concentrando mais de metade (53%) do

total de novos contratos, equivalente a 4.985 milhGes de euros.

Neste ano, o continente europeu registou um crescimento expressivo. Em 2022, o valor de novos contratos na

Europa foi de apenas 191 milhGes de euros (2% do total), enquanto, em 2023, atingiu 2.193 milhdes de euros,

representando 29%.

O Médio Oriente continua a ser a regido com menor expressdo para as empresas nacionais do Setor. Em 2023, os

novos contratos representaram menos de 1% (29 milhdes de euros) do total, um valor ainda inferior ao registado

no ano anterior (70 milhdes de euros).
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